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REVISION AV MIFID

Kommissionen har presenterat sitt forslag till reviderad MiFID. | detta nummer av Aktuellt i
Omvaérlden redovisas de forslag som identifierats som viktigast.

1. Lagstiftningsmodellen

Lagstiftningsmodellen bygger pa att en ramlagstiftning antas pa niva 1 av radet och parlamentet som
kompletteras pa niva 2 av mer detaljerad reglering genom delegerade akter och genomférandeakter
beslutade av kommissionen. Darutover kan numera de europeiska tillsynsmyndigheterna ta fram
tekniska standarder som antas av kommissionen. | huvudprinciperna foljs Lamfalussymodellen med
vissa viktiga andringar pa grund av Lissabonfordraget.

Pa niva 1 antar radet och parlamentet i enlighet med medbeslutandeférfarandet ett direktiv som
innehaller ramarna och som bemyndigar kommissionen att pa niva 2 anta s.k. delegerade akter (art.
290) eller genomforandeakter (art. 291). Med en delegerad akt avses en rattsakt som ger
kommissionen befogenhet att fatta beslut som andrar vissa inte vasentliga delar av den ursprungliga
lagstiftningsakten. Vid forberedelserna for att anta delegerade akter kommer kommissionen att
samrada med experter som utsetts av medlemsstaterna. Med genomférandeakter avses beslut av
kommissionen om genomforande av vissa atgarder som bedoms kréva ett enhetligt genomférande i
Europa. Pa begaran av kommissionen kan ESMA lamna rad till kommissionen om tekniska detaljer pa
niva 2. | vissa fall kan ocksa regelverket pa niva 1 ge ESMA befogenhet att ta fram utkast till
standarder for tillsyn eller genomforande som kan antas av kommissionen med ratt for parlamentet
och radet att invanda om fraga ar om standarder for tillsyn. Pa niva 3 arbetar ESMA med
rekommendationer, riktlinjer, jamfor tillsynspraxis etc. for att garantera en enhetlig implementering
och tillampning av de regler som antagits pa niva 1 och 2. Slutligen foljer kommissionen pa niva 4
upp medlemsstaternas féljsamhet med lagstiftning och vidtar vid behov lampliga atgarder.



2. Upplagget

Kommissionen har som utgangspunkt att, dar sa ar lampligt, minimera medlemsstaternas
bestammanderatt nar det galler det finansiella omradet. Syftet med detta ar att uppna en
gemensam regelbok pa omradet och diarmed ett “level playing field” for medlemsstaterna och
marknadens aktorer, forbattra tillsynen och verkstallighet, minska kostnaderna fér marknadens
aktorer och oka tillgangligheten samt forstarka den internationella konkurrenskraften for EU:s
finansiella institutioner.

Kommissionen har darfor valt att dela forslaget om reviderat MiFID, dels i ett forslag till direktiv med
andringar till MiFID, dels i ett forslag till férordning. Direktivet krdaver implementering i respektive
medlemsstat medan férordningens bestammelser blir tillampliga i samtliga medlemsstater utan
sadan atgard.

Nagra huvudpunkter
Direktivet (MiFID)
- Utvidga MiFIDs tillampningsomrade
- Enny kategori handelsplatser
- Forbattrad bolagsstyrning
- Atgarder avseende algoritm- och HFT-handel
- Investerarskydd
- Kundkategorisering
- Nya krav pd handelsplatser
- Forbattrad reglering av SME (sma och medelstora foretag)
- Datakonsolidering
- Derivat
- Effektivare sanktioner
Forordningen (MiFIR)
- Utokning av reglerna om genomlysning till aktieliknande instrument m.m.
- Utokning av reglerna om genomlysning till obligationer, derivat m.m.
- Utokad och effektivare datakonsolidering

- Transaktionsrapportering



- Handel i derivat

- Tilltrade till clearing och handel
- Produkttillsyn

- Derivatpositioner

- Tredje land

3. Direktivet

3.1. Utvidgning av tillimpningsomradet

Kommissionen foreslar att strukturerade depositioner som omfattas av det kommande PRIP-
direktivet skall omfattas av bestdmmelserna i MiFID. Vidare foreslar kommissionen att
vardepappersforetag och kreditinstitut skall omfattas av bestammelserna i MiFID nar de pa
primdrmarknaden utan sarskild radgivning distribuerar finansiella instrument som de sjalva utfardat.
Utslappsratter foreslas falla in under begreppet som finansiella instrument enligt MiFID. |
fortsattningen maste ett foretag som ar medlem eller deltagare vid en bors eller en MTF ha
auktorisation liksom om foéretaget utfér kundorder. Nuvarande undantag for féretag som handlar i
ravaror eller ravaruderivat upphavs. Custody-service foreslas bli en investeringstjanst istallet for som
nu en sidotjanst.

3.2. En ny kategori handelsplatser-OTF

Kommissionen foreslar en ny kategori av handelsplatser utéver de som finns idag (reglerade
marknader, MTFer och systematiska internaliserare). Den nya kategorin, s.k. organised trading
facilities (OTF), skall ha identiskt lika regler om genomlysning som de 6vriga men skiljer sig framst
fran dessa genom att den som organiserar handeln har ratt att sjalv avgéra vem som skall fa delta i
handeln som i 6vrigt skall ske pa neutrala villkor. Pa en OTF far den som organiserar handelsplatsen
inte avsluta en kundorder mot eget lager. En OTF fa inte heller ha sadana kopplingar till andra OTFer
som gor att ordrar i de olika systemen kan avslutas mot varandra. Den som vill bli auktoriserad som
en OTF skall noga redogora for varfér verksamheten inte kan ske genom drift av en reglerad
marknad, en MTF eller som systematisk internaliserare. OTF kommer att omfatta de nuvarande s.k.
Brooker Crossing Networks och system lampade for handel av sadana derivat som ar tillrackligt
likvida och lampade for clearing. Rena s.k. anslagstavior som endast redovisar kop- och saljintressen
och andra faciliteter dar det inte forekommer nagon egentlig handel omfattas inte av definitionen.

3.3. Bolagsstyrning

| linje med forslagen i CRD IV for banker foreslar kommissionen nya och stréangare
foretagsstyrningsregler for de foretag som omfattas av MiFID. Man féreslar bland annat
begrdnsningar i antalet uppdrag en styrelseledamot far ha; ett verkstallande uppdrag och ett icke
verkstallande eller hogst fyra icke-verkstallande uppdrag. Vidare foreslas att ledningsorganet skall ha
en sammansattning som gynnar jamlikhet, alder, utbildning, profession och geografisk fordelning.
Foretagen skall, dar sa ar lampligt och proportionellt, ha inrdttat nomineringskommittéer.
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Det bor noteras att det i MiFID &r preciserat vilka regler som, om de 6vertrads, kan medféra
sanktioner for foretag och enskilda. For enskilda, t.ex. styrelseledamoter, foreslas
tillsynsmyndigheten fa befogenhet att doma ut en sanktionsavgift pa upp till 5 miljoner euro.

3.4. Algoritm- och HFT handeln

Kommissionen anser att utvecklingen av handeln i finansiella instrument skapar bade majligheter och
utmaningar. Algoritmhandeln och HFT utgor potentiella hot mot en ordnad handel samtidigt som
denna handel anses ha positiva effekter pa marknadens effektivitet och likviditet. Fér att mota det
potentiella hotet foreslar kommissionen att de féretag som sysslar med denna typ av handel skall
omfattas av tillstandsplikt och lampliga krav pa system och riskkontroller. En HFT-handlare skall
enligt kommissionens forslag stalla priser som |6pande tillfor likviditet under hela handelsdagen. Nar
det géller kraven pa vardepappersinstituten kan noteras att de arligen skall beskriva sin
algoritmhandelsstrategi for tillsynsmyndigheten.

Okade krav foreslas ocksa pa reglerade marknadsplatsers system nér det géller tillforlitlighet och
kapacitet, tekniker skall finnas pa plats som hindrar genomforande av order som Gverstiger
faststallda gransvarden eller ar uppenbart felaktiga. Vidare skall systemen kunna kontrollera att
algoritmhandeln inte leder eller bidrar till oordnad handel. En reglerad marknad skall, i
forekommande fall, ha system pa plats for kontroll av direkt access till marknadsplatsen. Vidare skall
en marknadsplats ha regler om samlokalisering som inte diskriminerar ndagon medlem samt ha en
Oppen avgiftsstruktur for sddan lokalisering.

3.5. Investerarskydd

Den allmadnna informationen som ett vardepappersinstitut skall ldmna till kunder eller presumtiva
kunder rérande tillhandhallna tjanster, handelsplatser, priser och avgifter m.m. féreslas kompletteras
med uppgift om den radgivning ar som institutet lamnar ar oberoende eller inte, om radgivningen
baseras pa en bred eller en mer begransad analys av marknaden och om institutet atar sig att
I6pande beddma om de rekommenderade finansiella instrumenten fortfarande ar passande for
kunden.

Vid oberoende radgivning skall institutet utvardera ett tillrdckligt stort antal finansiella instrument av
olika typer och med olika emittenter. Institutet far inte acceptera eller ta emot nagon form av
ersattning fran tredje man vid sadan radgivning.

Vid portféljférvaltningen infors ett generellt forbud att motta ersattningar fran tredje man hanforliga
till portféljforvaltningen.

Mojligheten till orderutférande utan passandeprovning (execution-only) finns kvar men far inte ske
da kunden samtidigt erhaller en kredit. De instrument som kan bli féremal fér execution-only
specificeras och fortydligas. Vardepappersinstituten ska ocksa arligen publicera en sammanstallning
av de fem mest anvdanda marknadsplatserna for utférande av kundorder avseende varje klass av
finansiella instrument under foregaende ar.



Vid vissa typer av sa kallad cross-selling, sdsom da ett institut saljer en finansiell tjanst tillsammans
med en annan tjanst eller produkt i ett paket, skall institutet informera kunden om det dr mojligt att
kopa tjansterna eller produkterna var for sig och i sa fall kostnaden harfor.

Nar det géller rapportering till kund avseende lamnade tjanster foreslas vissa forstarkningar sa att
den periodiska kommunikationen ska beakta typ och komplexitet av berdrda finansiella instrument.
Vid radgivningen skall ocksa specificeras hur raden "meets the personal characteristics of the client”.

3.6. Kundkategorisering

Kommissionen konstaterar att systemet med kategorisering av kunder har fungerat bra med nagra fa
undantag. Kommuner och lokala myndigheter har ofta bedémts som professionella. Detta har visat
sig mindre lampligt och dessa kunder skall fortsattningsvis bedomas som icke-professionella med
moijlighet att efter begéaran klassificeras som professionella. Medlemsstaterna far satta upp de
kriterier som skall gélla for att fa bedoma en sadan kund som professionell. Vidare infors
bestammelse som ger jambordig motpart battre information och dokumentation av utférda tjanster.

3.7. Handelsplatser

Kommissionen foreslar att en handelsplats arligen skall publicera data om kvalitén i orderutférandet.
Det kan vara fraga om uppgifter sdsom snabbhet, antalet aterkallade order etc. ESMA skall utfarda
narmare bestammelser om innehallet i publicering.

Forslaget innehaller ocksa sarskilda regler for handelsplatser for ravaror. Dessa behandlas inte har.
3.8. SME markets

Kommissionen foreslar att man skall kunna inratta en sarskild undergrupp av handelsplatser for sma
och medelstora foretag. Handelsplatserna skall operera som en MTF och syftet ar att synliggora
denna grupp foretag och underldtta investeringar i dem. | sig forefaller reglerna for dessa SME
markets vara desamma som for en MTF.

3.9. Datakonsolidering

Kommissionen foreslar regler for auktorisation for drift av Approved Publication Arrangement (APA),
for Consolidated Tape Provider (CTP) och for drift av Approved Reporting Mechanism (ARM).

Med APA avses ett system for publicering av transaktioner. En CTP samlar in uppgifter om handel i
finansiella instrument fran bérser, MTFer, OTFer och APAs och sammanstaller dessa och publicerar
I6pande pris och volym for varje finansiellt instrument i realtid. En ARM &r ett féretag som har som
uppgift att rapportera in uppgifter om transaktioner till tillsynsmyndigheten eller ESMA pa uppdrag
av ett investeringsinstitut.

3.10. Derivat

| forslaget ges de nationella tillsynsmyndigheterna och ESMA stora befogenheter nar det galler
granskning av positioner i derivatinstrument. Tillsynsmyndigheter far ratt att inhdmta information
fran vem som helst om dennes innehav i derivatinstrument och syftet med innehavet.
Tillsynsmyndigheten kan nar som helst under innehavstiden krava att innehavet minskas.
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Myndigheterna kan ocksa i forebyggande syfte foreskriva positionsbegransningar avseende
ravaruderivat.

3.11. Tillsyn m.m.

Forslaget behandlar ocksa forutsattningar for foretag fran tredje land att bedriva verksamhet inom
EU som omfattas av MiFID/MIFIR. Vidare laggs forslag i syfte att astadkomma ett effektivare
administrativt sanktionssystem.

4. Forordningen

4.1. Utvidgning av reglerna om genomlysning vid handel i aktieliknande instrument m.m.

I nu géllande MiFID finns regler om genomlysning bade fére och efter handeln nar det géller aktier
som upptagits till handel pa en bors. Detta géller ocksa nar aktien handlas pa en MTF eller OTC.
Enligt foreliggande forslag utdkas reglerna om genomlysning aven till aktieliknande instrument
sasom depabevis, bérshandlade fonder, certifikat och liknande instrument som upptagits till handel
eller handlas pa en MTF eller en OTF. Kraven pa genomlysning géaller ocksa sadana
intresseforfragningar som i praktiken utgor ett bud (actionable indications of interest). Borser, MTFer
och OTFer skall I6pande offentliggdra kdp- och séljkurser samt orderdjup.

Tillsynsmyndigheten kan géra undantag fran skyldigheten att offentliggéra informationen med
hansyn till t.ex. order i visst instrument som &r stor i férhallande till vad som ar en normal storlek pa
en order i detta instrument. Innan ett undantag far lamnas skall ESMAs medgivande inhamtas.

Efter avslut skall pris, volym och tid fér transaktionen publiceras. Publiceringen skall géras sa nara
realtid som det ar tekniskt majligt. Tillsynsmyndigheterna kan medge att publicering skjuts upp t.ex.
om avslutet i ett visst instrument ar stort i forhallande till vad som &dr normalt for det instrumentet.
Handelsplatserna skall informera om vilka regler som galler for uppskjuten publicering.

Systematiska internaliserare i aktier och aktieliknande instrument som handlas pa en bors, MTF eller
OTF skall publicera bindande tvavags-priser i de instrument for vilka han ar systematisk
internaliserare och dar det finns en likvid marknad. Finns det ingen likvid marknad foér instrumenten
skall priser lamnas pa begdran av kund. Dessa bestammelser géller endast for orderstorlekar upp till
marknadens standardstorlek.

Vardepappersforetag som gjort ett avslut mot eget lager eller for kunds rdkning i aktier eller
aktieliknande instrument skall publicera pris, volym och tidpunkt for sddana transaktioner.
Informationen skall publiceras via en APA, approved publication arrangement.

4.2. Utvidgning av reglerna om genomlysning till obligationer, strukturerade finansiella produkter,
emissionsréitter och derivat kontrakt.

Kommissionen foreslar att nuvarande regler om genomlysning for aktiemarknaden utvidgas till att
aven omfatta obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsratter och derivatkontrakt.
Med strukturerade finansiella produkter avses i princip viardepapper baserade pa
vardepapperiserade tillgangar.



Borser, MTFer och OTFer skall offentliggéra kdp- och saljkurser samt orderdjup dels fér obligationer

och strukturerade finansiella produkter som upptagits till handel pa en bors eller for vilka ett
prospekt offentliggjorts dels for utslappsratter och derivatkontrakt som upptagits till handel pa en
bors eller handlas pa en MTF eller OTF. P4 samma satt som for aktier géller detta dven
intresseforfragningar som i praktiken utgor ett bud. Informationen skall ldmnas [6pande under
handelsdagen.

De nationella tillsynsmyndigheterna kan medge undantag fran att offentliggéra information for vissa
produkter baserat pa marknadsmodell, hur handel &r organiserad i produkten och likviditet. De
narmare reglerna om detta skall faststdllas av kommissionen. Undantag kan ocksa ldmnas for typ och
storlek pa order samt metod for handel. Undantag kan ocksa goras med hansyn till lokala
omstdndigheter pa den nationella marknaden. Liksom nar det géller aktier och aktieliknande
produkter kan undantag sarskilt lamnas vid order som ar stor i férhallande till den normala
orderstorleken. Innan ett undantag medges skall tillsynsmyndigheten underratta 6vriga nationella
tillsynsmyndigheter och ESMA. ESMA skall Iamna synpunkter pa det foreslagna undantaget.

Borser, MTFer, och OTFer skall offentliggéra pris, volym och tidpunkt for transaktionen for avslut i de
finansiella instrument som anges ovan. Uppgifterna skall publiceras i sa nara realtid som mojligt.

De nationella tillsynsmyndigheterna kan medge fordrojt offentliggérande av dessa uppgifter baserat
pa storlek och typ av avslut. Aven hir giller att undantag kan gdras om avslutet ar stort i férhallande
till ett normalt avslut eller med hansyn till lokala omstdndigheter pa den nationella marknaden.
Kommissionen skall faststdlla de narmare reglerna for nar tillsynsmyndigheterna kan medge
fordrojning.

Systematiska internaliserare skall ange bindande priser dels for obligationer och strukturerade
finansiella produkter som upptagits till handel pa en bérs eller for vilka ett prospekt offentliggjorts
dels for utslappsratter och derivatkontrakt som upptagits till handel pa en bors eller handlas pa en
MTF eller OTF allt under férutsattning att en kund har bett om ett bud och foretaget har [amnat ett
sadant. | sadana fall 4r den systematiske internaliseraren skyldig att gora budet tillgangligt aven for
andra kunder pa ett icke-diskriminerande satt och i enlighet med foretagets affarspolicy.
Skyldigheten att gbra transaktioner dven med andra kunder géller nar storleken pa budet ar lika med
eller mindre an en storlek specifik for det aktuella instrumentet.

4.3. Konsolidering av data

Forslaget innehaller krav och procedurer for auktorisation fér den som tillhandahaller
rapporteringsservice, d.v.s. en APA, en CTP och en ARM. Vidare stélls krav pa ledningsorganen for
dessa.

En APA skall publicera information om avslut som gjorts av vardepappersforetag for egen eller kunds
réakning och som avser aktier och aktieliknande instrument, obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsldappsratter och derivatkontrakt. Publiceringen skall ske i sa néra realtid som det &r
tekniskt mojligt och pa skaliga kommersiella villkor. Vad skéliga kommersiella villkor &r kan faststéllas
av kommissionen. 15 minuter efter publiceringen skall information goras tillganglig utan kostnad.



En CTP skall ssmmanstélla avslutsinformation fran handelsplatser och APAs och I6pande gora dessa
tillgangliga. For aktier och aktieliknande instrument skall som ett minimum anges uppgift som
identifierar instrumentet samt pris, volym, tidpunkt fér transaktionen, tidpunkt fér rapportering och
valuta. Vidare skall handelsplats anges. Har transaktionen skett utanfor en handelsplats anges OTC.
Slutligen skall anges om transaktionen varit foremal for speciella villkor. Uppgifterna skall ladmnas i sa
nara realtid som det ar tekniskt mojligt och pa rimliga kommersiella villkor. Efter 15 minuter skall
uppgifterna goras tillgangliga utan kostnad.

Samma uppgifter skall inhdmtas for obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsratter
och derivatkontrakt.

ESMA skall utarbeta forslag till data standard och format for den information som skall publiceras.
4.5. Transaktionsrapportering

Ett vardepappersféretag som utfor en transaktion i ett finansiellt instrument skall rapportera
transaktionen till tillsynsmyndigheten sa snart som mojligt och senast fére utgangen av den
paféljande arbetsdagen. Vissa undantag géller fran rapporteringsplikten. Instrument som varken
upptagits till handel pa en bérs eller handlas pa en MTF eller en OTF behdver inte rapporteras. Inte
heller behdver transaktioner i finansiella instrument vars varde inte ar beroende av vardet av ett
finansiellt instrument som upptagits till handel eller handlas pa en MTF eller en OTF rapporteras.
Slutligen behoéver inte heller ett finansiellt instrument som inte har och inte heller kommer att fa
effekt pa ett finansiellt instrument som upptagits till handel eller handlas pa en MTF eller en OTF att
rapporteras.

Rapporten till tillsynsmyndigheten skall bland annat innehalla namn och nummer pa képta eller salda
instrument, antal, tid for avslutet och pris. Vidare skall rapporten, forutom uppgift om
vardepappersforetaget, innehalla identifiering av kunden, identifiering av de personer och de
algoritmer inom vardepappersféretaget som ar ansvariga for investeringsbeslutet och utférandet av
detta. For transaktioner som skett utanfoér bors, MTF och OTF skall ocksa anges transaktionstyp enligt
schema som skall faststdllas av kommissionen.

Rapportering till tillsynsmyndigheten kan ske av vardepappersbolaget, aven ARM som rapporterar
pa uppdrag av vardepappersbolaget eller av den bérs, den MTF eller den OTF i vars system avslutet
skett.

4.6. Derivatkontrakt

Finansiella foretag och foretag som blivit clearingskyldiga efter att ha passerat den grans for
positioner i OTC-kontrakt som enligt EMIR galler for att clearingskyldighet skall intrada
(clearingskyldiga foretag) och som avser att gora avslut med annat finansiellt foretag eller
clearingsskyldigt foretag i derivat som forklarats ligga under handelsplikt och upptagits pa ESMAs
lista for sddana kontrakt far endast géra sadana avslut 6ver en bérs, en MTF, en OTF eller en
handelsplats i tredje land godkant av kommissionen. Skyldighet att handla 6ver sadana
marknadsplatser géller ocksa med vissa undantag da motparten ar en motsvarande institution i
tredje land.



Derivatkontrakt som forklarats vara handelspliktiga kan upptas till handel eller handlas pa samtliga
borser, MTFer och OTFer.

En bors, en MTF eller en OTF &r skall sdkerstalla att alla avslut pa marknadsplatsen isadana derivat
som forklarats var clearingpliktiga enligt EMIR clearas av en CCP.

4.7. Tilltrade till clearing och handel

En CCP skall pa icke-diskriminerande och transparent satt acceptera att cleara finansiella instrument
oberoende av pa vilken marknadsplats handeln har skett. Handelsplatsen skall géra en framstallning
till CCPn som endast far avsla framstallningen under omstandigheter som narmare skall specificeras
av kommissionen.

En handelsplats skall pa icke-diskriminerande och transparent satt tillhandahalla handelsfléden till en
godkand CCP som vill cleara finansiella transaktioner som genomfoérts pa handelsplatsen. Begaran
om tilltrade skall tillstallas handelsplatsen. Handelsplatsen kan endast neka tilltrade om
tillsynsmyndigheten sdger nej eller under omstandigheter som narmare skall specificeras av
kommissionen.

Vidare forskrivs att CCPer och handelsplatser skall pa icke-diskriminerande och kommersiellt rimliga
villkor satt ha tillgang till benchmarks som ligger till grund for vardering av finansiella instrument.

4.8. Produkttillsyn

ESMA ges ratt att tillfalligt inom EU dels forbjuda eller begransa marknadsforing, distribution och
forsaljning av speciella finansiella instrument eller finansiella instrument med vissa egenskaper, dels
forbjuda eller begransa viss finansiell aktivitet eller praxis. Forutsattning for ett ingripande fran
ESMA ar att det finansiella instrumentet eller beteendet utgor ett hot mot investerarskyddet eller
mot marknadens funktion och integritet eller utgor en risk for stabiliteten i det finansiella systemet i
Unionen. Kommissionen skall ndrmare specificera de kriterier och faktorer som ESMA skall beakta
vid sin bedémning.

Aven de nationella tillsynsmyndigheterna ges ritt att dels férbjuda eller begransa marknadsféring,
distribution och forsaljning av speciella finansiella instrument eller finansiella instrument med vissa
egenskaper, dels forbjuda eller begrinsa viss finansiell aktivitet eller praxis. Aven har géller att
atgarden far vidtas nar det finansiella instrumentet eller beteendet utgor ett hot mot
investerarskyddet eller mot marknadens funktion och integritet eller utgor en risk for stabiliteten i
hela eller delar av det finansiella systemet. Vissa andra forutsattningar skall ocksa féreligga, sasom
till exempel att en 6kad tillsyn inte skulle adressera problemet.

Aven har skall kommissionen utveckla kriterier och faktorer som de nationella tillsynsmyndigheterna
skall beakta vid sin beddmning.

ESMA skall ha ett 6vergripande samordningsansvar 6ver atgarder vidtagna av nationella
tillsynsmyndigheter.

4.9 Derivatpositioner



Som angetts ovan under 3.11. far de nationella tillsynsmyndigheterna utokade befogenheter nar det
galler derivatkontrakt. ESMA far en samordnande funktion genom att de nationella
tillsynsmyndigheterna skall rapportera till ESMA om atgarder som myndigheten vidtagit avseende
positionsbegransningar och begransningar i exponering samt limiter for enskilda att ta positioner i
ravaruderivat.

Pa samma satt som géller for de nationella tillsynsmyndigheterna har ESMA ratt att fa information
om storleken pa en persons derivatinnehav och syftet med detta. ESMA kan krava att personen
minskar sitt innehav eller position samt kan begrdansa personens majligheter att traffa avtal om nya
kontrakt avseende ravaror, allt om vissa forutsattningar foreligger.

4.10 Tredje land

Forslaget innehaller ocksa regler for verksamhet inom EU fran tredje land for foretag som inte har
filial inom EU.

Nedanstaende lank gar till kommissionens webbsida fér MiFID och MiFIR

MiFID, MiFIR
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http://ec.europa.eu/internal_market/securities/isd/mifid_en.htm

